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FCONOMIE

LES MARCHES SALUENT LACCALMIE

GEQPOLITIQUE

RESTE SOUS PR

Entre espoirs diplomatiques et pressions économiques, les marchés naviguent a
vue. Si la tréve américano-iranienne a temporairement rassuré les investisseurs,
Péconomie réelle, elle, reste sous tension: inflation persistante, demande en recul en
Europe, consommation atone en Asie. Le cap des prochaines semaines s’annonce

délicat.

Les marchés financiers ont récemment affiché un
regain d’appétit pour le risque, portés par 'espoir
d’une détente diplomatique au Moyen-Orient et
'annonce d’une tréve temporaire entre les Etats-Unis
et 'Iran. Un soulagement de courte durée, tant les
fondamentaux économiques mondiaux continuent
d’envoyer des sighaux mitigés.

Aux Ftats-Unis, le marché de l'emploi conserve une
certaine robustesse avec pres de 178 000 créations

de postes, un chiffre bien supérieur aux attentes.
Mais cette belle facade mérite d’étre nuancée: les
révisions a la baisse des mois précédents invitent a la
prudence. Du c6té des prix, I'inflation sous-jacente
poursuit sa progression, ce qui complique la tache
de la Fed et repousse 'horizon d’'un assouplissement
monétaire.

En zone euro, la situation est plus préoccupante.
Les indices PMI se maintiennent techniquement en
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territoire d'expansion, mais cette lecture est en partie
trompeuse: I'allongement des délais de livraison
gonfle artificiellement les chiffres, tandis que la
demande se contracte pour la premiere fois depuis
huit mois. 'inflation remonte a 2,5 %o, alimentée par
la transmission du choc énergétique. I’Allemagne
souffre d’un recul marqué de sa demande intérieure,
la France frole la stagnation avec un risque de
stagflation de plus en plus explicitement évoqué,
et méme I’Espagne, pourtant plus solide sur les
services, commence a ressentir la pression des cotuts.

Dans ce contexte, la prudence reste de mise: entre
espoirs diplomatiques et pressions structurelles, les
prochaines semaines sannoncent déterminantes

Présent dans de nombreuses stratégies
patrimoniales intégrant la recherche
de revenus complémentaires ou la
transmission, le contrat d’assurance-vie
est souvent écarté passé ’Age de 70 ans.
A juste titre ou par erreur? C’est ce que
nous allons analyser ici.

Le fondement de cette idée recue réside dans le
régime fiscal de l'assurance-vie en cas de déces,
défini par deux parametres: la date d’ouverture
du contrat et 'age du souscripteur au moment du
versement des primes (avant ou aprés 70 ans®).
Bien que moins favorable en terme d’abattement:
les primes sont taxées aux droits de mutation a titre
gratuit au-dela d’un abattement global de 30500 €,
ce second régime présente plusieurs avantages:

INVESTISSEMENT

LASSURANGE-VIE
PERTINENTEATO

Les plus-values issues des primes versées apres
70 ans sont exonérées de droits de succession.
Lavantage se trouve donc renforcé par le contexte
actuel d’allongement de l'espérance de vie.

Ces plus-values, n’ayant pas déja fait I'objet d'un
prélévement, sont finalement seulement assujetties
aux prélevements sociaux restés au taux de 17,2 %
puisque I'assurance-vie a été exclue de la récente

hausse du taux de CSG®.

La transmission au profit du conjoint survivant
reste totalement exonérée, quelles que soient la date
d’ouverture ou la date de versement des primes en
assurance-vie.
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UT AGE

Maniée habilement dans une stratégie d’approche
patrimoniale globale, la souscription d’un
contrat d’assurance-vie apres 70 ans est un outil
complémentaire aux donations, contrats de
capitalisations, ou autres contrats d’assurance-vie,
et nécessaire a la transmission tout comme a la
création de revenus complémentaires.

Enfin, le contrat d’assurance-vie reste disponible a
tout moment sous forme de rachats soumis a une
fiscalité spécifique, plus favorable au-dela de 8 ans®
quel que soit la encore 'age du souscripteur.
I’accompagnement d’un Conseiller en gestion
de patrimoine permettra d’exploiter pleinement
le potentiel de I'assurance-vie dans vos stratégies
apres 70 ans.

! Article 990 I du CGI pour les primes versées avant 70 ans,
et article 757 B du CGI pour les primes versées apres 70 ans
pour les contrats ouverts a compter du 13/10/1998.
21.OI n° 2025-1403 du 30 décembre 2025 de financement
de la sécurité sociale pour 2026
> Et des fréres et sceurs sous certaines conditions (art 796 0 ter du CGI).
* Articles 125-0 A et 200 A du CGL



FONDS

Les unités de compte ci-dessous présentent un risque de perte en capital.
Les performances passées ne préjugent pas des performances actuelles ou futures.

Eurazeo Private Value Europe 3 est un FCPR evergreen semi-liquide
offrant une exposition immeédiate au mid-market européen via
une allocation hybride (60 % de dette privée / 40 %o private equity
secondaire). Le fonds vise une performance annuelle nette de 6 a 8 %o.

Le FCPR Eurazeo Private Value Europe 3 (EPVE 3) incarne 'ambition d’Eurazeo
d'ouvrir durablement I'acces au Private Equity aux investisseurs privés. Cet evergreen
semi-liquide, agréé par PAMF et classé Article 8 SFDR, déploie une stratégie
hybride associant 60 % de dette privée senior, offrant des coupons réguliers et
une faible volatilité, et 40 % de private equity secondaire, via des transactions
GP-led et LP-led apportant diversification et visibilité sur les sorties. EPVE 3
cible des PME européennes matures, non cotées et rentables, valorisées entre
50 et 500 M€, cceur du mid-market européen. Grace a un portefeuille déja
largement investi, ce fonds capitalisant assure une exposition immédiate des la
souscription, un déploiement continu du capital et des cycles d’investissement
courts, tout en présentant une forte résilience aux cycles économiques. Depuis
son lancement en 2018, EPVE 3 s’est imposé comme I'un des plus importants
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evergreen européens, atteignant 3,46 Mds€ d’actifs nets au 31 décembre 2025 et
plus de 280 sociétés en portefeuille, avec une performance annualisée de 7,1 %
sur cinq ans. Le fonds bénéficie de I'expertise historique d’Eurazeo (dette privée
depuis 2007, secondaires depuis 2003), affichant des taux de perte annualisés
proches de zéro. Doté d’'une valorisation hebdomadaire et de fenétres de rachat
mensuelles (jusqua 5 %o par trimestre), EPVE 3 constitue une solution patrimoniale
robuste, alliant performance, stabilité et forte décorrélation des marchés cotés

PERFORMANCES NETTES'? AU 27/03/2026

VIO 2025 2024 2023 2022 ‘B
1B5% 491% T48% OM% 676% 706%

! Retrouvez les informations publiées en application du réglement européen dit « SFDR»:
reglementaire-priips.suravenir.fr

*Performances nettes des frais annuels liés au fonds et hors fiscalité et prélevements sociaux.

* Year-to-date, le cumul annuel jusqu’a ce jour.

Le fonds Ginjer Actifs 360 vise a diversifier les investissements,
optimiser le rendement, gérer les risques, saisir des opportunités
multi-actifs et offrir une croissance stable a moyen-long terme

N¢é au ceeur de la crise financiere de 2011, Ginjer Actif 360 incarne la conviction
qu'une lecture nouvelle des marchés est indispensable pour naviguer dans un
environnement incertain. Construit autour d’un outil propriétaire d’analyse
des risques, le fonds sappuie depuis plus de 14 ans sur un processus de gestion
rigoureux et discipliné. Dans un monde marqué par la multiplication des chocs
exogenes, Ginjer Actif 360 vise a distinguer le bruit technique de la réalité. En
identifiant les déformations mécaniques des marchés et en différenciant risques
épidermiques et risques systémiques, il permet d’investir avec lucidité et de résister
au chant des sirenes. Classé Article 8%, le fonds se positionne comme un fonds
mixte européen flexible, concentré et non indiciel, capable de saisir les meilleures
opportunités tout en maitrisant rigoureusement le risque. Sa gestion active et
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responsable lui permet d'offrir aux conseillers en gestion de patrimoine et a leurs
clients une approche claire, différenciante et tournée vers le long terme. Avec
une rotation de portefeuille faible, une équipe expérimentée et des performances
parmi les meilleures de sa catégorie, Ginjer Actif 360 se veut un outil robuste et
durable pour accompagner les investisseurs dans toutes les phases de marché

PERFORMANCES NETTES™ AU 28/02/2026

YTD® 2025 2024 2023 2022 A:Eéufﬁgf
+163% +2572% +365% +1488% -812% +6,09%

* Retrouvez les informations publiées en application du réglement européen dit « SFDR»:
reglementaire-priips.suravenir.fr

*Performances nettes des frais annuels liés au fonds et hors fiscalité et prélevements sociaux.

¢ Year-to-date, le cumul annuel jusqu’a ce jour.

Tikehau 2031 est un fonds daté Haut Rendement, géré activement,
dont la stratégie vise a privilégier le rendement obligataire, avec
pour double objectif d’optimiser la performance potentielle sur
le long terme tout en améliorant le couple risque/rendement
pour Pinvestisseur.

Tikehau 2031 simpose comme le successeur de Tikehau 2027, entré dans une phase de
désensibilisation de son portefeuille. Depuis 2011, Tikehau Investment Management
gere des fonds datés couvrant a la fois les segments High Yield et Investment Grade.
Ces solutions représentent plus d’'un milliard deuros d’encours sous gestion au
31/03/2026. Lancé il y a plus d'un an, Tikehau 2031 constitue le dernier millésime
de cette gamme. Tikehau 2031 est un fonds daté « Haut Rendement » qui investit au
moins 70 % de son actif net dans des obligations dentreprises privées ou publiques
a haut rendement, principalement sur le continent européen (y compris la Suisse, le
Royaume-Uni). II peut également investir dans des titres de dette émis par des entités
financiéres, couvrant les obligations seniors et subordonnées, un domaine dexpertise
historique de Tikehau Capital. La stratégie du fonds repose sur une gestion active
structurée en deux phases: une phase « Long-Only High Yield » a duration longue,
puis une phase « Short Duration High Yield » a duration courte a 'approche de
léchéance. Une phase de transition permet d’ajuster le portefeuille pour rester aligné
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avec la maturité cible du fonds. Au 31 décembre 2031, les obligations en portefeuille
auront une maturité résiduelle d’au plus 6 mois. Les arbitrages réalisés tout au long de
la vie du fonds visent a refléter les convictions du gérant, optimiser le couple risque/
rendement, saisir les opportunités de marché ou limiter le risque de défaut démetteurs.
La gestion sappuie sur I'expertise de 17 analystes crédit et un processus rigoureux
de sélection des titres. Aucun frais dentrée n'est appliqué par la société de gestion
a la date de la présente publication (ces modalités peuvent évoluer sans préavis, et
certains intermédiaires financiers peuvent prélever des frais équivalents) ni de sortie

PERFORMANCES NETTES'® AU 27/02/2026

YID® 2025 2024 2023 2022 e’

"Tikehau 2031 - Part R-Acc-EUR

#Performances nettes des frais annuels liés au fonds et hors fiscalité et prélévements sociaux. Uniquement
performances annuelles ou performances annualisées (sur périodes) en précisant la date d’arrété des performances et
la source. Pas de performances cumulées.

? Year-to-date, le cumul annuel jusqu’a ce jour.

Le fonds a été lancé le 10 janvier 2025. Les données disponibles sont insuffisantes pour fournir une performance sur une

année civile complete. Les principaux risques du fonds sont le risque de perte en capital, de crédit, de contrepartie, de

liquidité et en matiere de durabilité. Veuillez-vous référer au prospectus du fonds pour plus de détail. Leur survenance

pourra entrainer une baisse de la valeur liquidative du Fonds.

* |'ECHELLE DE RISQUE INDIQUEE EST LE SRI. LE SRI (OU « SUMMARY RISK INDICATOR » OU « INDICATEUR SYNTHETIQUE DE RISQUE ») EST UN INDICATEUR DE RISQUE PERMETTANT A LINVESTISSEUR D’AVOIR UNE IDEE DU RISQUE DE PERTES LIEES AUX PERFORMANCES FUTURES DU PRODUIT
SUR LA DUREE DE VIE RECOMMANDEE. CET INDICATEUR EST BASE SUR UNE ECHELLE ALLANT DE 1A 7, DUNIVEAU DE RISQUE LE PLUS FAIBLE AU PLUS ELEVE ET COMBINE DEUX TYPES DE RISQUE: LE RISQUE DE MARCHE ET LE RISQUE DE CREDIT.
LES UNITES DE COMPTE PRESENTENT UN RISQUE DE PERTE EN CAPITAL. ELLES SONT SOUMISES AUX FLUCTUATIONS DES MARCHES FINANCIERS A LA HAUSSE COMME A LA BAISSE. LEURS PERFORMANCES PASSEES, PRESENTEES DANS CE DOCUMENT, NE PREJUGENT PAS
DE LEURS PERFORMANCES FUTURES. AVANT DE SELECTIONNER UN SUPPORT D'INVESTISSEMENT, NOUS VOUS RECOMMANDONS DE LIRE SON DOCUMENT D'INFORMATIONS CLES (DIC) U DOCUMENT IVINFORMATIONS SPECIFIQUES (DIS), DISPONIBLE SUR LE SITE DE LA SOCIETE DE GESTION CONSIDEREE.
LALISTE COMPLETE DES UNITES DE COMPTE REFERENCEES DANS LES CONTRATS CONGUS PAR SURAVENIR EST DISPONIBLE DANS LES CONDITIONS CONTRACTUELLES.

DOCUMENT A CARACTERE PUBLICITAIRE DEPOURVU DE VALEUR CONTRACTUELLE
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Conformément aux régles de Padministration légale, les biens de
Penfant mineur sont gérés par ses parents titulaires de Pautorité
parentale. Par exception toutefois Particle 384 du Code civil prévoit,
dans le cadre d’une libéralité consentie a un mineur, qu’il est
possible de déroger a Padministration légale et de désigner un tiers
de confiance en charge de gérer des biens transmis au mineur.

Cette clause vise a encourager les
libéralités consenties au profit du
mineur car elle assure au disposant
que les biens donnés ne pourront
étre appréhendés par les parents
de l'enfant. En effet, en plus d’étre
privés du pouvoir d’administrer les
biens regus par le mineur, les parents
sont souvent corrélativement exclus
de la jouissance légale rattachée a
I'administration légale, de sorte qu’ils
ne peuvent pas percevoir les fruits et
revenus de ces biens.

En pratique, le choix de désigner
un tiers administrateur est souvent
motivé par la méfiance de l'auteur de la
libéralité vis-a-vis d’'un ou des parents
de l'enfant, qu’il juge incompétent
pour gérer correctement et dans
I'intérét de I'enfant les biens transmis.
Il peut aussi s’agir pour le disposant de
désigner une personne plus qualifiée
qui dispose des connaissances et
compétences techniques pour gérer
des biens dont la gestion s’avere
complexe.

Le choix du tiers administrateur
est libre. ILa personne désignée doit
étre apte a réaliser sa mission et ne
pas se trouver dans une situation de
conflit d’intéréts avec le mineur®.
Peuvent étre désignés par exemple
un ou plusieurs tiers administrateurs
parmi les membres de la famille ou
les amis. Il peut s’agir également d’'un
professionnel, d’'un des parents de
lenfant ou de lauteur de la libéralité
lui-méme.

Dans Pintérét de 'enfant toutefois,
l'alinéa 3 de l'article 384 du Code civil
prévoit que le juge peut nommer un
administrateur « ad hoc », si le tiers
désigné se révele inapte, négligent
mais également en cas de fraude ou
de naissance d’un conflit d’intéréts
avec I'enfant®,

Concretement, la clause de dérogation
a ladministration légale avec
désignation d’un tiers administrateur
doit étre stipulée de fagon expresse
dans l'acte support de la libéralité,
qui doit étre acceptée au nom du
mineur. Elle peut ainsi figurer dans

une donation, dans un pacte adjoint
adossé a un don manuel ou dans un
testament. Il est également possible
de déroger a 'administration légale
et de désigner un tiers administrateur
au sein de la clause bénéficiaire d'un
contrat d’assurance vie.

Le tiers administrateur ne gere que
les biens objet de la libéralité et « a
les pouvoirs qui lui sont conférés
dans la donation, le testament, la
clause bénéficiaire, a défaut ceux
d’un administrateur 1égal »®. Le
disposant devra donc veiller a définir
précisément les missions et I'étendue
des pouvoirs du tiers administrateur
sur les biens qu’il transmet a 'enfant.
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Enfin, la clause de dérogation
a P'administration légale avec
désignation d’un tiers administrateur
ne vaut que durant la minorité de
'enfant: I'enfant doit étre mineur au
moment de la libéralité et la clause
cessera de produire des effets des sa
majorité.

! Articles 384, 395 et 396 du Code civil
2 Article 396 du Code civil
3 Article 384 du Code civil
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